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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu GRODNO S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grodno S.A.
(Spétki, Jednostki) z siedziba w Michatowie-Grabinie przy ulicy Kwiatowej 14 za rok obrotowy, ktory

zakoriczyt sie dnia 31 marca 2013 roku, na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 101 082 151,62 21,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca
2013 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokoéci 550 024,61 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia
31 marca 2013 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu witasnego
o kwote 181 024,61 =i,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia
31 marca 2013 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 5 976,38 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza lJednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zafaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsq i finansowg, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych Rewidentow
w Polsce.
5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy
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- dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Jednostki na dzier 31 marca 2013 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdarn finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzeien, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze Spétka finansuje swoja dziatalnos$¢ z kredytu udzielonego w rachunku
biezacym, kidry na dziern 31 marca 2013 roku zostat wykorzystany do wysckosci 6 993 tys. zf,
co stanowilo 7% sumy bilansowej Spotki. Kredyt zostat Spétce przyznany do dnia 30 wrzeénia 2013 roku.
Zarzad Spdétki prowadzi rozmowy z bankiem w celu renegocjowania warunkéw kredytowania.
Jednoczesnie Spotka uzyskata promese przyznania kredytu przez inny bank. Do dnia wydania niniejszej
opinii rozmowy z bankami w zakresie renegocjowania warunkéw cenowych umowy kredytu nie zostaly
zakonczone. Zwracamy uwage, iZ w ocenie Zarzgdu Spétki brak jest przeciwwskazan do redukcji
finansowania przez dotychczasowego kredytodawce, a bezposrednim celem prowadzonych rozmoéw
z bankami jest zawarcie umowy na korzystniejszych warunkach finansowania, w naszej ocenie nie ma
jednak takiej pewnosci do momentu podpisania renegocjowanej umowy kredytu oraz potwierdzenia
ostatecznych jej warunkow.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy od dnia
1 kwietnia 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz ie sprawozdanie zdziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowaosci.

Michat Czerniak AdamyTo

C‘c_.c,gx_---—“‘——

Wiceprezes Zarzadu Zarz

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

Paznan, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 KWIETNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 MARCA 2013 ROKU

I. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Grodno S.A. (Spétka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO sp. z 0.0. w spétke akcyjng,
zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 7 paidziernika 2009 roku, podjeta w obecnosci
notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie (Rep. A 8059/2009).

Siedziba Spdtki miesci sie w Michatowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowej 14,

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000341683 w dniu 20 listopada 2009 roku.

Spotka posiada numer NIP 5361097644 oraz symbol REGON 012144675.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych craz w oparciu o statut Spoétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw elektrycznych,
elektrotechnicznych i o$wietleniowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzienn 31 marca 2013 roku wynosi 1 230 tys. zt idzielit
sie na 10 000 tys. akcji imiennych serii A, oraz 2 300 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych kaida.

Zgodnie z notg dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzied 31 marca
2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala sie nastepujgco:

. % posiadanych llo$c posiadanych  Wartodc nominalna . Wartost .
Akcjonariusz glosow akgji akejl {w 21) posiadanych akcji
) (w tys. 2t}
Andrze] Jurczak 45 5033442 0,10 503
Jarostaw Jurczak 45 5054 838 0,10 506
Pozostali akcjonariusze 10 2211720 0,10 221
Razem 100,0% 12 300 000 - 1230
Zeodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W skfad Zarzadu Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzgdu Spétki.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki na dziers wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mirostawa Jurczak Serwiriska Przewodniczacy RN
Alicja Jurczak Cztonek RN
Mariusz Wingralek Cztonek RN
Wriodzimierz jurczak Cztonek RN
Marcin Wozniak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, kt6ry zakoriczyt si¢ w dniu 31 marca 2012 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniak numer ewidencyjny 10170, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato

opinie bieglego rewidenta bez zastrzezer, z nastgpujgca uwagg objasniajgcy:

,Nie zgltaszajgc zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, 7e do dnia wyrazenia opinii, sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 marca
2010 roku nie zostalo ogtoszone w Monitorze Polskim B”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie  w dniu
27 wrzesnia 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 4 605 210,01 zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= kwote 105 674,68 zt przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych;
= kwote 4 130 535,33 zt przeznaczono na kapitat zapasowy;
= kwote 369 000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 10 pazdziernika 2012 roku.

AAUDYT Sp.z 0.0.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byl biegly
rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowg
zdnia 15 lutego 2013 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia
21 grudnia 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoséci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajow3 Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 marca 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sig
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowifo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 4 czerwca 2013 roku do dnia 26 sierpnia 2013 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE CSWIADCZENIA

Zarzad Spéiki ztozyt w dniu 26 sierpnia 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdinoéci takie, ktore
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.
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Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialnod¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdiniejszymi zmianami).

AAUDYT Sp.zo.0.
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Il. ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Budulemy zaufanie

31.03.2013 31.03.2012 Dynamika 31.03.2013  31.03.2012
{tys. =) {tys. zf) {%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 36530,1 34 696,3 53 36,1 33,0
Wartosci niematerialne i prawne 25021 3184,5 -21,4 2,5 3,0
Rzeczowe aktywa trwate 33310,0 30773,8 8,2 33,0 29,2
Naleznosci dtugoterminowe 152,0 151,9 0,1 0,2 0,1
Inwestycje diugoterminowe - - - . -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 566,0 586,1 -3,4 0,6 0,6
Aktywa obrotowe 64 552,1 70530,9 -8,5 63,9 67,0
Zapasy 27437,4 29 950,6 -8,4 271 28,5
Naleznoséci krétkoterminowe 36 514,0 40 056,7 -8,8 36,1 38,1
Inwestycje krétkoterminowe 130,1 1241 4,8 0,1 0,1
Krlotkotermmowe rozliczenia 470,6 3995 17,8 0,5 04
miedzyokresowe
Aktywa razem 101 082,2 105 227,2 -3,9 100,0 100,0
31.03.2013 31.03.2012 Dynamika 31.03.2013 31.03.2012
{tys. 2i) (tys. zt) (%) {struktura %) (struktura %}
Kapitat wiasny 24 817,7 24 636,7 0,7 24,6 23,4
Kapitat podstawowy 1230,0 12300 - 1,2 1,2
Kapitat zapasowy 230377 18 907,2 21,8 22,8 18,0
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 -105,7 -100,0 - -0,1
Zysk (strata) netto 550,0 4 605,2 -88,1 0,5 4,4
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 76 264,4 80 590,5 -5,4 75,4 76,6
Rezerwy na zobowigzania 525,0 499,2 52 0,5 0,5
Zobowigzania dtugoterminowe 15 009,6 134119 11,9 14,8 12,7
Zobowiazania krétkoterminowe 60316,7 66 178,1 -8,9 59,7 62,9
Rozliczenia miedzyokresowe 413,1 501,3 -17,6 0,4 0,5
Pasywa razem 101 082,2 105 227,2 -3,9 100,0 100,0
TAH:E):‘I.SF; 71?/0 TLA4C 51 41027 A1 W, Lo daud, Lo 9/15
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2. RACHUNEK ZYSKGW | STRAT UPROSZCZONY

1.04.2012- 1.04.2011 - Dynamika 1.04.2012 - 1.04.2011 -
31.03.2013 31.03.2012 (%) 31.03.2013 31.03.2012
(tys. zt) (tys. zt) {struktura %) (struktura %)
REZYChcTyinelioie Spizecazy] 1930857 1821268 6,0 100,0 100,0
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 190 387,0 174 866,5 8,9 98,6 96,0
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 2698,7 7 260,2 -62,8 1,4 4,0
Pozostate przychody operacyjne 996,1 1037,0 -4,0 0,5 0,6
Pozostate koszty operacyjne 11425 1020,6 12,0 0,6 0,6
Zysk/(Strat?) 2 dziatalnosci 2552,2 7276,7 64,9 13 4,0
operacyjnej
Przychody finansowe 216,5 134,2 61,3 0,1 0,1
Koszty finansowe 1996,7 1622,2 23,1 1,0 0,9
ZyskI(Strata). 2 dziatalnosci 772,0 5788,7 86,7 0.4 3.2
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - .
Zysk/(Strata) brutto 772,0 5 788,7 -86,7 04 3,2
Podatek dochodowy 222,0 1183,5 -81,2 0,1 0,6
Zysk/(Strata) netto 550,0 4 605,2 -88,1 0,3 2,5
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosc
, . - . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Zyskowno$¢ sprzedazy SRR sprzedazylprzychody max 1,4% 4,0% 4,5%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto max 0,4% 3,2% 4,0%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przycht?dy netto e 0,3% 2.5% 3,2%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysl_( netto/kapitat wia.sr‘w .
wiasnego wyniku finansowego bieigcego max 2,3% 23,0% 25,2%
roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 0,5% 4,4% 5,1%
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Wartosc 5, 532013 31.03.2012 31.03.2011
pozgdana
Py oo . h daz
Wskaznik rotacji majqtku przychody netto 21’3 sprzedazy/ max 1,9 1,7 1,6
aktywa ogotem
Wiskainik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywow przy a\l,(tywa tnNaIZ L max 53 5,2 5,2
trwatych
Wskaznik rotacji (na!eznoém z tytutu dostaw '
L . i ustug/przychody ze min 68 78 84
naleznosci w dniach sk
sprzedaiy}*360
Wska.zmk rotacji zapasow {zapasy/ kosz_ty c!zmialnosu o, 52 62 68
w dniach operacyjnej)*360
i . (zobowigzania z tytutu dostaw
\zt::?vt?"z(ar::ccjllniach i ustug/koszty wtasne min 90 116 128
q sprzedazy}*360
Finansowanie dziatalnosci
. . . . Wartos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
pozgdana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétern 03-0,5 0,8 0,8 0,7
Pok.ryme zadtuzenia kapitat w’fasny/zobom.qzama wraz >1 0,3 0,3 03
kapitatem wtasnym Z rezerwami
Stopieni pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,7 0,7 0,8
wihasnym
Trwatos¢ struktury .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,2 0,2 0,3
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Plynnosc¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartose 51 03.2013 31.03.2012 31.03.2011
poizadana
- . (inwestycje krétkoterminowe +
Reasnikipyghose naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,6 0,6 0,6
szybkie) . . .
zobowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.!slfazn.lk ptynnosci !(rotkotermlnowe rozllcz.enla_ 15-20 11 11 11
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokryme' zobo'mazan nalezn:msm handlowe/ 51 0.9 0.8 0,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 4235 4353 5737
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 4,2% 4,1% 7,1%
aktywow
Komentarz

W zwigzku z odnotowanym w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2013 roku spadkiem zysku netto
z poziomu 4 605,2 tys. zt w roku poprzedzajacym, do poziomu 550,0 tys. zt w roku badanym tj. o 88%,
pogerszeniu ulegly wszystkie wskainiki rentownosci oparte na wyniku netto.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2013 roku wskainiki ptynnosci przyjety wartosci zblizone
do okresu poréwnywalnego.

Analiza wskaznikdw obrotowosci wskazuje, iz Spdtka skrécita okres sptywu naleinosci o 10 dni, okres
utrzymywania zapasow o 10 dni, oraz okres sptaty zobowiazar o 26 dni, co pozytywnie wplywa na oceng
zarzgdzania ptynnoécia Spotki.

Jednostka kontynuowata model finansowania swojej dziatalnosci oparty na kapitale obcym. Wspotczynnik
zadtuzenia mierzony udziatem kapitatu ohcego w kapitale ogétem uksztattowat sie na niezmienionym
poziomie wynoszacym 0,8, co oznacza, iz Spotka jedynie w 20% finansowata swojg dziatalnos¢ kapitatem
wiasnym.

W badanym okresie nieznacznie pogorszyla sie wartosc¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu 4 353 w roku
poprzedzajgcym do poziomu 4 235 w roku badanym tj. o 3%. Niiszy poziom zobowigzan biezacych
w stosunku do wartoici majatku obrotowego znalazt przetozenie na utrzymanie dodatniej warto$ci kapitatu
obrotowego netto.
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4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie 31marca 2013 roku Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepuja okaolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grodno S.A. zarok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 marca 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagroZenia
kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage na fakt, ze kredyt w rachunku biezacym przyznany przez Bank Zachodni WBK S.A., ktory
na dziert 31 marca 2013 roku zostat wykorzystany do wysokosci 6 993 tys. zt przyznany zostat Spotce do dnia
30 wrzeénia 2013 roku. Spotka uzyskata promese przyznania kredytu przez inny bank. Zarzad Spotki
prowadzi rozmowy z bankiem w zakresie wydiuzenia terminu sptaty kredytu oraz renegocjowania
warunkoéw kredytu, ktére jednak do dnia wydania niniejszej opinii i raportu nie zostaty zakoriczone.

Ill. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjgte przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okredlenie roku obrotowego iwchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowoséci i przyjeta
do stosowania od 1 kwietnia 2009 roku Uchwata Zarzadu Jednostki z dnia 21 czerwca 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe s prowadzone w Spotce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Asseco Softlab
ERP.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogltyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usunigte, w tym
dotyczacych:
= zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnoici ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

s udokumentowania operacji gospodarczych,
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= powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdai finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdw i pasywéw bilansu Spdtki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoiiczony 31 marca 2013 roku.

Spaotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czgstotliwoscia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku, wartos¢ netto
$rodkéw trwatych zwiekszyta sie o 3 035,7 tys. zt, tj. o 10% w efekcie nabycia nieruchomosci w Rzeszowie
oraz w Lublinie. Na dzieri 31 marca 2013 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 33% aktywow ogdtem.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINCWE

W roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2013 roku w pozycji zobowigzan dtugoterminowych Spdétka
wykazata cze$¢ dlugoterminowg kredytow inwestycyjnych przyznanych na zakup nieruchomosci
w wysokosci Matopolu, Poznaniv, Krasnymstawie, Sandomierzu oraz w todzi w taczne]
wysokosci 14 095 tys. zi.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

W ramach zobowigzan z tytulu kredytéw i poiyczek krétkoterminowych Spétka zaprezentowata dwa
kredyty w rachunku biezacym na tgczng warto$¢ 11 910 tys. zt, oraz cze$c¢ krotkoterminowa kredytéw
inwestycyjnych zaciagnietych na zakup nieruchomosci w Matopolu, Poznaniu, Krasnymstawie, Sandomierzu
oraz w todzi.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W analizowanym okresie pomimo osiggniecia 0 6% wyiszych przychodow netto ze sprzedaiy, Spotka
odnotowata znaczacy spadek na poziomie zysku ze sprzedazy tj. o 62,8%. Spadek zysku ze sprzedazy
spowodowany zostat kryzysem gospodarczym oraz pogorszeniem koniunktury a w efekcie walkg cenowa
i obnizaniem marzy handlowej w celu utrzymania stalych klientéw oraz pozyskania nowych odbiorcéw.
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Dodatkowo silniejsza dynamika wzrostu kosztow, ktore w roku zakonczonym 31 marca 2013 roku wzrosty
0 8,9% w pordwnaniu do okresu poprzedzajgcego przyczynily sie do spadku wyniku.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzifa zasadnos¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatainosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywoéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 marca 2013 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalis$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 marca
2013 roku sa z nim zgodne.

Zarzad zapewnit pordwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdika przestrzegata ohowigzujacych ja przepiséw prawa.

Michat Czerniak W
CW

Wiceprezes Zarzgdu es Zarzadu

Kluczowy hiegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznafi, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron

Poznan, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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